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1. RESUMO EXECUTIVO

A Secretaria de Inteligéncia e Relagdes Estratégicas (Sire) disponibiliza a 26* Nota Técnica da Série Dialogos
Estratégicos-Mercados Internacionais, analisando a percepgao de institui¢des internacionais quanto ao potencial e
perspectivas do agronegécio alemao. Aborda, também, a importancia que o mesmo representa regionalmente, no
conglomerado de paises que formam a Unido Europeia. O tema da politica agricola comum (PAC) da Unido Europeia,
a questdo dos surtos de peste suina africana na Asia, Europa e Africa, e seus possiveis reflexos no agronegdcio global
e europeu, particularmente na Alemanha, e os temas da sustentabilidade ambiental e as implicagdes para o
agronegécio global sdo, também, destaques desta Nota. Finalmente, no capitulo 7, apresenta-se uma narrativa
resumida sobre 0 agronegécio brasileiro, com suas especificidades e complementaridades ao agronegdcio da
Alemanha.

Esta Nota, foi fundamentada em narrativas recentemente elaboradas pelas empresas Fitch Solutions Macro Research
(FitchSolutions) e por RaboResearch, Food & Agribusiness, do Rabobank. Com esse propdsito e baseado nas
previsdes dessas instituigdes, buscou-se identificar e estimar areas de evolugao do agro da Alemanha, utilizando-se
dados e gréficos que ilustram essas tendéncias estruturais. A indUstria agricola alema se beneficia de niveis superiores
de competitividade, fruto das agdes de pesquisa e desenvolvimento do agro, moderna infraestrutura e conhecimentos
especializados da indUstria agricola, motivo que a destaca como uma das principais produtoras agricolas da Unido
Europeia (Figura 1) (FitchSolutions, 2019)23,

Destaca-se, de imediato, a inter-relagao, cada vez mais intensa, entre politica internacional e o agronegécio. Recentes
ataques de drones, em setembro, a maior instalagdo de processamento de petréleo do mundo se espalhou pelos
mercados de energia, com reflexos imediatos nos complexos de biocombustiveis. As consequéncias do ataque ainda
nao séo totalmente conhecidas, e o risco geopolitico do Oriente Médio é o mais alto ha décadas, desde a guerra do
Iraque. Em outro cenario, uma trégua comercial ténue e prementes necessidades de carne suina levaram a China a
retomar a compra de soja nos EUA. Para o agronegdcio global, essa inter-relagao é definidora em relagéo ao ténue
equilibrio entre oportunidades e consequéncias, com vencedores e perdedores, em constante movimento
(RaboResearch, Food & Agribusiness, 2019)7.

Outro fato marcante, diz respeito aos cultivos agricolas globais e os riscos climaticos. O clima relativamente seco na
Europa e na Russia causou diminuigdo na expectativa de produgéo de milho e desafios de plantio para o trigo de
inverno, enquanto a secura continua sendo uma preocupagdo para todas as principais culturas do hemisfério sul
(RaboResearch, Food & Agribusiness, 2019)7.

A Figura 1, mostra as projecdes da FitchSolutions (2019)2 para o crescimento estimado da produgao de 6 paises
produtores de commodities agricolas, em milhdes de dolares e percentuais de crescimento médio, de 2018 a 2023.
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Figura 1: Projecdes de evolugdo dos 6 maiores produtores do agronegacio (China, india, Indonésia, Unido
Europeia, Estados Unidos e Brasil) em valores de mercado (US$ milhdes) e em % - 2018 a 2023

Destaques:

>

>

Nova Politica Agricola Comum (PAC) da Unido Europeia, pds 2020, que altera a atual PAC, por permitir aos
Estados Membros mais flexibilidade para elaborar suas politicas publicas;

Sustentabilidade ambiental exigida para as exploragdes agricolas e os consequentes desafios e implicagdes
para o agronegécio;

Surto da epidemia de Peste Suina Africana (PSA), em lotes identificados e controlados na Europa Central e
Oriental: as exportagdes de carne suina para a China, provenientes da Unido Europeia estdo em alta, com a
Alemanha e a Espanha sendo os principais fornecedores. No entanto, destaca-se o potencial de paises fora
da UE aumentarem exportacdes de carnes para a China, pois a producdo da UE n&o responde com for¢a
suficiente para atender a elevada demanda chinesa (FitchSolutions, 2019)2 e (RaboResearch, Food &
Agribusiness, 2019)".

Mercados exportadores: a Alemanha se destaca nos mercados exportadores de agucar (proveniente de
beterraba sacarina), graos (trigo, milho e cevada), carnes (suina e de aves), bem como laticinios (Tabelas 6
e1).

Alemanha: milho - crescimento médio da produgao de milho na Alemanha, de cerca de 2,6% ao ano (2019-
23), estimando-se atingir 4,53 milhdes de toneladas, em 2023 (Tabela 6).

Alemanha: trigo - estimativa de produgéo de trigo na Alemanha, de cerca de 20,2 milhdes de toneladas, em
2019, um decréscimo de -17,2% em relacdo ao ano passado. Isso se deve a seca severa nas principais
regides produtoras da Alemanha, principalmente. Entretanto, estima-se que as safras de gréos, a partir de
2020 se recuperem alcangando estimadas 26,1 milhdes de toneladas, em 2023 (Tabela 6) (FitchSolutions,
2019)".

Alemanha: avicultura — evolugdo marginal da produgéo avicola, com um crescimento médio anual ao redor
de 1,0%, com a produgéo total atingindo 1,6 milhdo de toneladas, no periodo 2019 a 2023. A producédo de
aves continuara a dominar o complexo pecuario devido aos beneficios de custos de produgdo e sanidade
animal (Tabela 11) (FitchSolutions, 2019)" e (RaboResearch, Food & Agribuisness, 2019)5.

Alemanha: agucar - estimativa de produgao de agUcar proveniente de beterraba sacarina, de cerca de 4,2
milhdes de toneladas, em 2019, um decréscimo de -19,0% em relagdo ao ano passado. Isso se deve a seca
severa nas principais regides produtoras da Alemanha. Entretanto, estima-se que a produgéo de agucar, a
partir de 2020, se recupere alcangando estimadas 5,3 milhdes de toneladas, em 2023, crescimento médio
estimado ao redor de 1,1% ao ano (2019/23) (Tabela 8) (FitchSolutions, 2019)".
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2. POLITICA AGRICOLA COMUM (PAC)

A nova Politica Agricola Comum (PAC), p6s-2020, altera fundamentos da atual PAC, por permitir que os Estados-
Membros da UE tenham mais flexibilidade para elaborar suas proprias intervengdes politicas, no contexto dos Planos
Estratégicos Nacionais. A PAC tem importancia estratégica fundamental entre os Estados-Membros, sem excecao,
pois determina as prioridades regionais, para o acionar nacional.

A Figura 2, mostra o desenvolvimento histdrico e a evolugdo de cada uma das 3 diferentes etapas da PAC, desde sua
criagdo no inicio dos anos 1960, até a nova reforma de 2018 (pds-2020). A Figura 3 mostra a relacdo entre as
despesas PAC, como percentual das despesas da UE, de 1980 a 2018 (bilhdes de EUR) (FitchSolutions, 2019)4.
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Figura 2: Desenvolvimento histérico da Politica Agricola comum (PAC) - 1960-2018
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Figura 3: PAC: componentes de dispéndios, em bilhdes de Euros (esquerda) e % em relagéo despesas da UE
(direita)

Destaques:

» A nova politica da PAC: sustentada por objetivos que buscam otimizar processos burocréaticos, aumentar o
apoio a pequenas € médias propriedades, atrair jovens produtores e empreendedores, garantir uma
distribuicdo mais equitativa dos beneficios financeiros e introduzir maiores vinculos entre subsidios agricolas
e a provisdo de beneficios ambientais. A proposta ainda pode ser alterada antes que 0s novos regulamentos
sejam acordados e entrem em vigéncia, a partir de 2021 (Figura 2) (FitchSolutions, 2019)¢.

» PAC e a pesquisa agricola: AgTech, politica comercial e a concorréncia de paises ndo pertencentes a UE,
desempenhardo papel importante nas decisdes de produgao agricola. Nesse sentido, a nova PAC aprovou a
alocagao de 10 bilhdes de Euros com destinagao especifica para a pesquisa agricola (FitchSolutions, 2019)4.

» PAC atual: a complexidade do sistema existente impulsionara o esfor¢o de reforma & medida que se
aproximar do prazo para implementagao total da PAC, p6s-2020. De acordo com a FitchSolutions (2019)¢,
grupos ambientalistas priorizam para que haja um vinculo mais proximo entre pagamentos diretos as
propriedades rurais e resultados ambientais, enfatizando a necessidade de monitoramento e avaliagdo nos
Estados membros, Alemanha inclusive. Os argumentos s&o refor¢ados pelo uso de fundos publicos para
gerar “bens publicos", minimizando a carga burocratica entre os produtores e a administragéo da UE. Prevé-
se que o setor agricola tendera a resistir as medidas regulatérias mais intrusivas, mas esta disposto a tomar
medidas para reduzir o impacto ambiental se a PAC - que atua como uma rede de seguranga social para
pequenos produtores - for mantida nos niveis atuais, ou simplificada (FitchSolutions, 2019)1.

» Poiticas publicas e subsidios agricolas: os Estados-Membros poderéo estabelecer suas préprias politicas
e subsidios agricolas domésticos no contexto de novos planos estratégicos nacionais. Por exemplo, um pais
que prioriza os objetivos ambientais, em vez do apoio a renda, podera optar por alocar uma maior parcela do
orcamento da PAC aos esquemas agroambientais e climaticos, ao mesmo tempo em que reduz a parcela
dedicada aos subsidios & producao agricola. E provavel que isso afete os setores agricolas que dependem
de pagamentos diretos para uma grande propor¢éo de sua renda, bem como aqueles com propriedades de
grandes extensdes de terras (FitchSolutions, 2019)%.

» Regulamentos ambientais: serdo inovadores, mas néo testados, e provavelmente resultardo em varias
consequéncias ndo intencionais durante o préximo ciclo da PAC, a partir de 2020. Mantem-se as previsdes
de producdo, mas ressaltando que poderdo haver diminuicbes de expectativas caso haja adicbes novas e
onerosas ao atual ambiente regulatério (FitchSolutions, 2019)".

» Fundos disponiveis: os fundos disponiveis para apoiar os agricultores, mesmo depois de levar em
consideragdo o menor orcamento absoluto devido ao Brexit, dever@o diminuir em cerca de 20 bilhdes de
Euros, para pouco menos de um ter¢o do or¢camento total da EU (Figura 4) (FitchSolutions, 2019)4.

50

Legend
50 W Direct Support
— EU Average
40

Fonte: FitchSolutions (2019)*
|
Pesquisador da Embrapa — Secretaria de Inteligéncia e Relages Estratégicas Pagina 4
Outubro 2019



Ei a

Figura 4: Uniéo Europeia - Participa¢do do apoio direto na renda dos fatores agricolas, por paises (%)

» Desafios futuros: De acordo com a FitchSolutions (2019)4, a reforma em curso possivelmente afetara a
lucratividade dos produtores, a médio prazo, tornando as receitas mais dependente dos precos de mercado.
Os cortes no orgamento geral serdo menos significativos do que o inicialmente proposto, com o orgamento
congelado até 2020. O sistema de pagamento aos agricultores foi substancialmente reformado, com mais
controle sobre o sistema delegado aos Estados membros. Os pagamentos basicos agora representam
apenas 70% do total de pagamentos diretos feitos aos produtores, enquanto um apoio mais direcionado seréa
feito dependendo das circunstancias especificas dos mesmos. Isso os forcard a ajustar as técnicas de
produgéo ou a cumprir certas regras (padrdes ambientais e de qualidade) para se beneficiar dos pagamentos.
Estima-se que as indUstrias da pecuéria de corte e de laticinios serdo as mais atingidas pelas reformas da
PAC, especialmente no contexto de padrées ambientais e de qualidade obrigatdrios mais rigorosos. Isso,
combinado com a obrigagao de cumprir os novos regulamentos da UE sobre bem-estar animal, podera levar
alguns produtores a uma crise de liquidez, condigdo que pode ser agravadas se 0s subsidios ao setor forem
reduzidos (Figura 5) e (Tabela 1) (FitchSolutions, 2019)*.
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Figura 5: Proporgao de pagamentos diretos na renda agricola (%) - cortes diretos afetariam a pecuaria da UE

Tabela 1: Pagamentos da Politica Agricola Comum (PAC)

Tipos Proporgao de Pagamentos Elegibilidade
Diretos
Regime bésico de pagamento | 43-58% Agricultores ativos, pagamentos por area, dissociados
Produtores “verdes” 30% Aqueles que mantém 95% das pastagens permanentes cultivam pelo

menos trés culturas em terras araveis com mais de 3 ha, sendo que
nenhuma delas representa mais de 70% ou menos de 5% e mantém
uma area de foco ecoldgico de pelo menos 7% das terras agricolas.
Pequenos Produtores Até 10% Aqueles que cumprem o limite minimo até 5ha

Jovens Agricultores Até 2% Agricultores com menos de 40 anos que se estabeleceram pela
primeira vez como responsaveis pelos negdcios

Areas com restricdes naturais | Até 5% Agricultores  afetados por condigbes geoldgicas ou climaticas
desfavoraveis ou outras restrigdes naturais

|
Pesquisador da Embrapa — Secretaria de Inteligéncia e Relages Estratégicas Pagina 5
Outubro 2019



Ei

Fonte: FitchSolutions (2019)'

3. ANALISE DEMOGRAFICA DA ALEMANHA

Uma breve abordagem demogréfica é necessaria como varidvel fundamental em exercicios de previséo
macroecondmica e social. As Figuras 6 e 7, detalham a populagao total entre 1990 e 2050, a pirdmide populacional
para 2050 e a mudanca na estrutura da populagéo entre 2017 e 2050. As Tabelas 2 e 3 mostram indicadores dessas
figuras, além de métricas como indices populacionais, divisao urbana/rural e expectativas de crescimento da populagao
pensionavel versus economicamente ativa (Fitch Solutions, 2019)".

Resumidamente, projeta-se um crescimento de -0,06 da populagéo total da Alemanha, de 2020 a 2025, concentrando-
se principalmente na &rea urbana (77,5%), em relacdo a populagao rural (22,5%), predominéncia estavel, mas
constante, da populagao feminina sobre a masculina, com uma relagao percentual de 0,98% (masculina/feminina),
uma populagdo economicamente ativa decrescente, variando de 65,8% a 62,5%, entre 2015 e 2025, e um incremento
da populagéo pensionavel, de 32,1% a 38,5%, como percentagem da populagdo economicamente ativa no mesmo

periodo.
100
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Fonte: Fitch Solutions (2019)".
Figura 6: Populagéo da Alemanha de 1990 a 2050 (em milhges).
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Figura 7. Pirdmide populacional da Alemanha: por géneros e totais 2017 (A) versus 2050 (B).

Tabela 2. Indicadores populacionais da Alemanha (1990 a 2025).

ITENS 1990 2000 2005 2010 2015 2020 2025
Populagéo, total (‘000)

791183 | 814878 | 816712 | 808948 | 817078 | 825405 | 824550

Populagdo, ano a ano (%) 0,01 0,05 -0,09 0,27 0,12 -0,06

Populagdo total, masculino (000) 381692 | 396804 | 399082 | 396564 | 401869 | 407084 | 407487

Populagéo total, feminino (000) 409491 | 418073 | 417630 | 412383 | 415209 | 418321 | 417063

Taxa populacional, masculino/feminino (%) 0.93 0.95 0.96 0.96 0.97 097 0.98

Populagao economicamente ativa (000) 546956 | 552850 | 544960 | 533056 | 537340 | 534164 | 515212

Percentual populagéo ativa versus total (%) 691 678 66.7 65.9 658 65.7 625

Populago pensionavel (000) 117857 | 134234 | 154008 | 166171 | 172547 | 182861 | 19.836,6

Percentagem populagao pensionavel em relagéo
a populagéo ativa total

Fonte: Fitch Solutions (2019)".

215 243 283 31,2 321 34,2 38,5

Tabela 3. Populagéo urbana e rural da Alemanha (total e %) (1990 a 2025).

ITENS 1990 2000 2005 2010 2015 2020 2025
Populagdo urbana (‘000)

57.849,7 59.540,7 59.909,9 60.097,5 61.526,8 63.033,7 63.882,9

Populagéo urbana (% do total) 731 731 73.4 743 75.3 764 775

Populagdo rural (000) 212686 | 21.947.1 217613 | 207972 | 201810 19.506,8 18.572,2

Populagdo rural (7 do total) 26,9 26,9 26,6 257 %7 236 25

Fonte: Fitch Solutions (2019)".
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4. MATRIZ SWOT DO AGRONEGOCIO DA ALEMANHA

Resumidamente, pode-se agrupar as principais forgas, fraquezas, oportunidades e ameagas ao desenvolvimento do
setor do agronegécio da Alemanha (Tabela 4).

Tabela 4. Matriz SWOT das principais forgas, fraquezas, oportunidades e ameagas ao desenvolvimento do
agronegdcio da Alemanha.

ITENS CARACTERIZAGOES

A Alemanha é detentora da maior economia da UE e grande produtora comercial de produtos agricolas.

A Alemanha compartilha fronteiras com nove paises, mais do que qualquer outro pais da Europa, o que lhe da um acesso mais
favoravel aos mercados vizinhos.

® (O pais possui capacidades industriais bem desenvolvidas que permitem processamento e embalagem eficientes de produtos
FORCAS cultivados localmente.

O Euro fraco ajudara a aumentar a competitividade das exportagées.

A producéo de gréos tem sido historicamente um dos ativos agricolas mais fortes da Alemanha, com a recente produgao anual de
graos aproximada em mais de 52 milhdes de toneladas.

® Ao longo dos anos, varias regulamentagdes sobre questdes como bem-estar animal, organismos geneticamente modificados e
meio ambiente aumentaram os custos da producdo animal em relacdo aos seus concorrentes.

e  Muitos agricultores tornaram-se dependentes de subsidios da UE, resultando em produgao ineficiente e subsetores agricolas
deficitarios.

FRAQUEZAS ® A maturidade relativa do mercado de consumo local significa que o crescimento da demanda local pela maioria dos alimentos
agricolas sera insignificante.

®  Aqueda dos pregos do leite atingiu duramente os produtores de leite alemaes em 2016. Como a Alemanha é o maior produtor de

leite da UE, o governo entregou um pacote de ajuda de 100 milhdes de Euros na forma de subsidios e beneficios fiscais para
agricultores em dificuldades para lidar com o colapso dos pregos do leite em 2016.

A remocao da cota de produgao de aglcar da UE incentivara as empresas a aumentar a produgdo e aumentar as exportagdes.
Apesar da crise econdmica, consumidores cada vez mais preocupados com aspectos de salide podem ser receptivos aos produtos
organicos, 0 que representa uma area de grande promessa para os produtores locais.

® A China continua sendo o pais com o maior consumo de carne suina do mundo. Esta é uma fonte de um potencial consideravel
para as exportacdes alemas, tendo em vista 0 aumento da populagéo e do crescimento do PIB, bem como o aperto do mercado
interno chinés. A China também representa um mercado de exportagao rico em potencial para produtores de laticinios.

OPORTUNIDADES | ¢ (s produtores alemaes podem lucrar com as reformas da Politica Agricola Comum (PAC) destinadas a elevar os niveis de
produtividade na UE. A Alemanha possui economias de escala comparativamente solidas na produgdo de uma variedade de
produtos agricolas; portanto, existe uma possibilidade realista de aumentar a participagéo de mercado ao longo do periodo previsto.

® O acordo de livre comércio com o Japdo aumentara as opgdes das exportagdes agricolas alemas, particularmente no setor de
laticinios.

e Um grande afluxo de requerentes de asilo e imigrantes elevara os niveis de consumo nacional no pais.

e  Oimpacto futuro das reformas da PAC é uma preocupagao para muitos agricultores aleméaes. A industria de laticinios, em particular,
pode deixar de se ajustar ao aumento das cotas de leite. Também & provavel que os produtores de gréos sintam o impacto das
mudangas nas politicas.

AMEAGAS ®  As doengas continuam a ameagar a pecuaria europeia. Novos surtos teriam um impacto seriamente negativo na demanda do
consumidor, levando a perdas generalizadas.

e Afragil recuperagao do prego do leite pode ameagar a rentabilidade dos produtores de leite em 2019, como ocorreu em 2016/17.
e O excesso de oferta de aglcar e os baixos pregos globais prejudicardo a lucratividade da indUstria agucareira em 2019 e 2020.

Fonte: Fitch Solutions (2019)2
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5. 0 AGRONEGOCIO DA ALEMANHA

5.1.

SETOR DE GRAOS

Altamente tecnificado e competitivo, com um forte componente de exportagéo voltado as commodities trigo e cevada.
O clima é uma variavel crucial que representa uma ameaga para a produgao agricola no pais.

Destaqu

es:

» Trigo: Estima-se que a produgao de trigo alcance 23,9 milhdes de toneladas, em 2020, um aumento de 17,7%
em relacdo a safra de 2019, afetada por episodios climaticos adversos (secas) que prejudicaram a safra
anterior. Para 2023, estima-se que a producéo de trigo evolua para 26,1 milhdes de toneladas (FitchSoutions,

2019)".

Milho: Estima-se que a produgao de milho alcance 4,1 milhdes de toneladas, em 2020, um aumento de 23,6%
em relagdo a safra de 2019, também fortemente afetada pelas condi¢des climaticas adversas em 2018/19.
Para 2023, estima-se uma producéo aproximado de 4,5 milhdes de toneladas (FitchSoutions, 2019)".

Cevada: Estima-se uma produgao de 11,3 milhdes de toneladas, em 2020, um aumento de 18,5%, em relagéo
a safra de 2019, devido as condigdes climaticas adversas. Para 2023, estima-se uma produgdo de 11,2
milhdes de toneladas, um aumento de 16,2%, em relacdo a 2019.

As estimativas de crescimento médio relacionado a produgao, consumo, comércio e riscos para o setor de graos,

estdo resumidas nas Tabelas 5 e 6.

Tabela 5: Alemanha - Estimativas de produg&o, consumo, comércio e riscos para o setor de gréos (2019-2023).

Itens Estimativas de crescimento Perspectivas
médio: 2019-2023
Trigo: 1,9% Apos as secas de 2018/19 que reduziram consideravelmente a produgéo de trigo, estima-se melhoras a partir de
2019/20, devido as condicdes climaticas menos adversas. A produgdo de milho vem melhorando significativamente
Milho: 1,3% nos (ltimos anos, pois a énfase no aumento da produgéo (devido a lucratividade comparativamente maior da colheita
Produgéo comparada com o trigo e a cevada) levou os produtores a adotar praticas mais produtivas. A beterraba sacarina é a
Cevada: 1,2% principal matéria-prima para a fabricagéo do etanol, como biocombustivel, sobrepujando o milho. Em um futuro muito
préximo, o etanol utilizado para biocombustiveis, sera o etanol celuldsico produzido a partir de residuos agricolas,
lascas de madeira e residuos domésticos.
Trigo: 2,0% Estima-se que o consumo interno de trigo cresga 2,1%, para 7,55 milhdes de toneladas, em 2019, um pequeno
aumento em relagdo as taxas de crescimento estimadas em anos anteriores. Espera-se que o consumo atinja 8,2
milhdes de toneladas até 2023.
Consumo | Milho: 2,6% A demanda doméstica por cerveja esta diminuindo, o que pesara na demanda de trigo e cevada. O milho e a cevada
s s&o consumidos minimamente pelas familias. Os graos s@o predominantemente usados como matéria-prima (milho
Cevada: 1,9% para biocombustiveis e pecudria e cevada para a pecuaria e pela industria cervejeira. Estimam-se aumentos
constantes para as demandas de milho e aumentos modestos para a cevada, até 2023.

Comércio O milho alemao suprira a demanda doméstica, especialmente na indistria de biocombustiveis, com importagées
modestas. A cevada serd exportada significativamente e o trigo continuara sendo exportado, pois a demanda
doméstica é significativamente menor que a producdo doméstica.

Riscos Curto Prazo A Comissao Européia esta considerando relaxar a proibigdo de proteina animal processada como alimento para
animais. Embora a proposta esteja em seus estagios iniciais, sem cronograma de implementag&o, é um risco positivo
para as previsdes de producédo de carnes (bovina, suina e aves) e uma ameaca para alimentos a base de gréos.

Longo Prazo 0 mau tempo afetou as colheitas nos Ultimos anos, com o clima severo do inverno e as secas do verdo aumentando
em frequéncia. O risco representado por essas condices climaticas dificeis no futuro ndo pode ser exagerado. O
risco de doenga da ferrugem do caule (relacionada ao clima mais quente) também esté presente apds o surto de
2013.
Fonte: Fitch Solutions (2019)!
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A Tabela 6, apresenta as estimativas de producdo e consumo de graos na Alemanha, até 2023.

Tabela 6: Alemanha - Estimativas da produgéo e consumo de grdos (2019-2023)

Ei

a

Indicadores 2019 2020 2021 2022 2023
Trigo: produgéo (000 t) 20.263,0 23.850,0 24.100,0 25.121,0 26.133,0
Trigo: produgéo (% ano a ano) 17,2 17,7 1,0 42 4,0
Trigo: consumo (000 t) 7.556,4 7.692,4 7.838,6 7.995,4 8.163,3
Trigo: consumo (% ano a ano) 2,1 1,8 1,9 2,0 2,2
Milho: produg&o (000 t) 3.341,0 4.130,0 4.233,0 44170 4532,0
Milho: produg&o (% ano a ano) -26,5 23,6 25 43 2,6
Milho: consumo (000 t) 1.203,4 1.235,6 1.267,5 1.299,0 1.330,1
Milho: consumo (% ano a ano) 2,8 2,7 2,6 25 24
Cevada: produgéo (000 t) 9.584,0 11.353,0 10.897,0 11.432,0 11.200,0
Cevada: produgao (% ano a ano) 11,7 18,5 -4,0 49 2,0
Cevada: consumo (000 t) 29,6 30,1 30,7 31,2 318
Cevada: consumo (% ano a ano) 1,9 1,9 1,9 1,8 1,8

Fonte: Fitch Solutions (2019)"

Tendéncias:

» Organismos geneticamente modificados (GM): Regulamentos rigorosos sobre a producdo e uso de
alimentos GM, bem como a pressédo negativa da opinido publica, tornam a UE e a Alemanha em particular, a
regiao mais restritiva para plantagdes GM no mundo. As plantagdes GM na UE representam apenas 0,6%
das plantagbes mundiais, comparado com os EUA, Brasil e Argentina que representam 77,8%, globalmente.
De acordo com a FitchSolutions (2019)", a maior proporgéo de produtos GM consumidos na UE consiste em
farelo de soja, com cerca de 30 milhdes de toneladas por ano. Entretanto, existem barreiras comerciais, como
proibicdes nacionais impostas a importacdes especificas de determinadas culturas GM, bem como processos
demorados de aprovagao de fornecedores. Recente harmonizagéo da politica de tolerancia zero dos Estados-
Membros, sobre a presenca de GM nos alimentos para animais, fixou o nivel aceito para 0,1%. Até
recentemente, os produtores de aves alemas impunham uma proibicdo autoimposta a alimentagdo de soja
transgénica, mas isso foi suspenso (Figura 8) (FitchSolutions, 2019)2.

2014

2015

2016

B wheat @@ Com

2017

2018

Fonte: FitchSolutions (2019)"

Figura 8: Alemanha: Balanga comercial de trigo e milho, US $ 000 (2014-2018)
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5.2. ACUCAR E BIOCOMBUSTIVEIS

5.2.1. AGUCAR DE BETERRABA SACARINA

Destaques:

>

Aboli¢ao das quotas de agucar da UE: muito embora a Comissao Europeia, em 2013, tenha chegado a um
acordo sobre a reforma da politica agricola comum apés 2013, que incluia a aboli¢do das cotas de agucar,
até 2017, no entanto, o Parlamento Europeu votou, em 2015, pela manutengéo das cotas até 2020. Embora
0 consumo de aglcar da UE seja amplamente estavel em cerca de 17 milhdes de toneladas por ano, o bloco
normalmente preenche a lacuna com as importacées dos paises da Africa, Caribe e Pacifico, aos quais &
concedido acesso especial a acordos comerciais bilaterais para comercializar no mercado da EU, com pregos
artificialmente elevados. Sob 0 novo regime, os produtores de aglcar dos paises menos desenvolvidos
continuardo a ter acesso isento de impostos ao mercado da EU (FitchSolutions, 2019)12,

Efeitos da aboligao de quotas para a Alemanha: a partir de 2020, a abolicdo da cota de aglcar incentivara
a industria alem& de producédo de agucar de beterraba sacarina a aumentar sua produgdo anual, ja que a
Alemanha continua sendo um dos produtores de agtcar mais competitivos da UE (FitchSolutions, 2019)"2.

Acucar de beterraba sacarina: Safra de 2018/19 com forte redugao, visto que a severidade climatica e a
forte seca reduziram a producéo para 4,2 milhdes de toneladas, uma reducéo de -19%, em relagéo a safra
anterior. Para a safra 2019/20, estima-se que a produgdo evolua para 4,78 milhdes de toneladas, um
incremento de 17,7%, em relacéo a safra atual. Para 2023, estima-se uma safra de 5,29 milhdes de toneladas,
uma evolugdo média de 2,9%, em relagéo a 2020 (Tabela 8) (FitchSolutions, 2019)".

Industria de refino na Alemanha: as industrias agucareiras alemas enfrentam sérias pressdes financeiras
com as principais empresas, Suedzucker e Nordzucker, ambas com receita liquida em declinio, desde 2013.
A partir de 2018, essas empresas comegaram a aumentar a produgdo, mas Nordzucker anunciou perdas
significativas ao longo de 2018/19, com estimativa negativa para 2019/20. Os fracos pregos globais do agucar
e 0 abandono da quota da UE est&o estrangulando as margens financeiras (FitchSolutions, 2019)*2.

Substituicao de fontes de produgdo de agucar: O sistema de quotas da UE restringiu a produgéo de
adocantes a base de milho, ou trigo, a cerca de 700.000 toneladas anuais, menos de 5% da produgéo total
de adogantes. No entanto, a abolicdo de quotas, a partir de 2020, sera aplicada aos xaropes de gréos com
alto teor de frutose e a beterraba sacarina, permitindo ao primeiro a chance de obter participa¢do de mercado
do segundo. Segundo a Fitch Solutions (2019)*, o consumo da UE de adogantes a base de cereais pode
triplicar para 2 milhdes de toneladas ap6s o final do sistema de quotas.

Elevagéo gradual dos pregos do aguicar: Embora os pregos do agucar continuem baixos, ja que a colheita
brasileira 2019/20 esta em pleno andamento, estima-se que os pregos do agucar deverdo subir mais nos
préximos trimestres, a medida que o mercado global se ajuste. A desvalorizagdo do Real continuara
pressionando 0s precos do agucar, pois incentiva as exportagdes de agucar do Brasil. Adicionalmente, as
perspectivas de um aumento de producéo da safra brasileira de 2019/20, mantera o mercado abastecido.

Consumo de agucar na Alemanha: estima-se crescimento negativo do consumo interno até 2023, a medida
que 0s consumidores comegam a adotar estilos de vida mais saudaveis (Tabelas 7 e 8).
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Tabela 7: Estimativas de crescimento e perspectivas do setor de agucar da Alemanha (2019 a 2023).

ITENS | PREVISAO CRESCIMENTO PERSPECTIVAS
2019 a 2023 (MEDIA)

Estima-se que a produgéo de aglcar refinado tenha decrescido -19,0% em 2019, atingindo 4,2 milhdes de
toneladas. A abolicéo da quota de produgdo de aglcar da EU, a partir de 2020, sera um catalisador para
estimular uma maior produgdo de aglcar, nos préximos anos. Os produtores alemées de beterraba
PRODUGAO 119% sacarina, alguns dos mais eficientes da regido, teréo a oportunidade de expandir a produg&o. No entanto,
’ a maior produgdo de agucar pesara inevitavelmente sobre os precos, potencialmente diminuindo as
margens de lucro dos produtores com menor custo-beneficio. Um aumento mais rapido da produgéo pode
ocorrer ap6s a remogdo da quota. Esperamos que o setor comece a melhorar gradualmente a partir de
2020.
Estima-se uma diminui¢do do consumo de agucar refinado por parte dos consumidores alemaes, a medida
que estes passam a focar em alimentagdo mais saudavel e com menos aglcar. Os pregos mais baixos no
mercado internacional também ajudaram a permitir que grandes compradores de aglcar na UE
CONSUMO 1,64 negociassem contratos de fornecimento de longo prazo mais favoraveis. Entretanto, as vendas
relativamente estaveis de refrigerantes e doces, provenientes de tradicionais Confeitarias alemas,
garantirdo que o consumo de agucar no se retraia em demasia. A legislagéo para reduzir o consumo de
acUcar foi contemplada pela Alemanha e outros paises da UE.

: A Alemanha continuara sendo exportadora liquida de agUcar, ja que a produgdo doméstica supera em muito
COMERCIO a demanda doméstica pela commodity.

CURTO PRAZO A suspensdo das quotas de produgdo pode ter um aumento significativo na produgdo, uma vez que os
produtores alemaes sdo relativamente competitivos em comparagao com os da UE. No entanto, a beterraba
sacarina pode perder parte de mercado em xaropes a base de cereais. Varios fatores, incluindo 0 mau tempo,
potencialmente representam riscos negativos de curto prazo para a safra 2018/19. Uma queda global
prolongada dos pregos do agucar pode prejudicar a lucratividade das refinarias nacionais.

RISCOS

LONGO PRAZO Mudangas na legislagao sobre biocombustiveis para restringir o uso de combustiveis baseados em alimentos
a partir de 2020/21 podem reduzir a demanda por beterraba sacarina. A Alemanha recebeu mais de 1,5 milhao
de migrantes e requerentes de asilo, entre 2014 e 2016, e é provavel que os niveis de consumo de alimentos
basicos no pais (particularmente em relagéo aos produtos alimentares basicos), aumentem.

Fonte: FitchSolutions (2019)12

A Tabela 8, apresenta as estimativas para produgao e consumo de agucar, para o periodo 2019-2023

Tabela 8: Alemanha - Estimativas de produg&o e consumo de agucar (2019-2023)

Indicadores 2019 2020 2021 2022 2023
Aglicar: produgo (000t) 4.210,0 4.955,0 5.123,0 5.208,0 5.293,0
Aglcar: produgao (% ano a ano) -19,0 17,7 34 1,7 1,6
Aglcar: consumo (000t) 3.836,3 3.790,2 3.7334 3.658,7 3.567,2
Aglcar: consumo (% ano a ano) -1,0 1,2 -1,5 2,0 2,5

Fonte: Fitch Solutions, 201912
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5.2.2. BIOCOMBUSTIVEIS

A alteracdo da UE para o biocombustivel de segunda geragéo, produzido a partir de residuos, em vez de gréos e
oleaginosas, ndo tera um impacto significativo no volume real de culturas utilizadas pela indUstria de biocombustiveis.

De acordo com a FitchSolutions (2019)!, ndo & esperado que o consumo de grdos e aglcar seja impactado
significativamente pela nova politica de biocombustiveis da UE, pois 0 uso de gréos para a produgéo de bioetanol
ainda é minimo. A UE produz etanol a partir de gréos (trigo, centeio e cevada), bem como a partir de aglcar, mas o
uso de grédos para etanol representa apenas 3,7% da produgéo total de gréos. Portanto, ndo havera uma mudanga
significativa na demanda por gréos para a produgdo de biocombustiveis, como resultado da recente reforma. Isso
ocorre porque a UE é um produtor de etanol relativamente pequeno, representando apenas 4,8% do mercado global
de etanol. A demanda consistente e potencialmente crescente do setor de biocombustiveis incentivou o investimento
em terras agricolas e aumentou a produtividade, pois existem sinergias entre os alimentos produzidos para o setor
pecuario e a producéo de etanol. Por exemplo, um subproduto do processo de produgao de trigo em etanol pode ser
usado como alimento com alto teor de proteina para a pecuéria local (FitchSolutions, 2019)".

Em relagéo ao biodiesel, a UE é um participante representativo nesse mercado. A recente mudanga na meta de
biocombustiveis pode diminuir significativamente a demanda de dleo de colza e desencorajar a produgéo nos préximos
anos. (FitchSolutions, 2019)".

|
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5.3. SETOR DE LATICINIOS:

Ei

Os efeitos da falta de chuvas e a consequente baixa umidade do solo, durante 0s meses de verdo, em algumas regides
da Alemanha, limitaram a qualidade e a disponibilidade de pastagens naturais nas principais regides produtoras de
leite do pais, limitando a produgéo interna que se manteve estavel. Como resultado, a produgao de leite, em 2019,
terminou 0,5% acima do mesmo periodo do ano passado (RaboResearch, Food & Agribusiness, 2019)*.

FitchSolutions (2019)1, por seu lado, apresenta uma perspectiva positiva para a industria alema de produgéo de
laticinios, reconhecida por sua alta competitividade no mercado exportador internacional (Tabelas 9 e 10) e (Figura

9).

Tabela 9: Alemanha - Estimativas de produg&o, consumo, comércio e riscos para o setor de laticinios (2019-2023).

Itens

Estimativas de crescimento
2019-2023

Perspectivas

Produgéo

Leite: 1,2%

Rebanhos maiores, suprimento suficiente de ragdo e a promessa de suspenséo do sistema de quotas de leite, em
2016, levou a uma superprodugéo significativa acarretando um colapso dos pregos, naguele ano. A recuperacéo dos
pregos do leite, em 2017-2018, acarretou um crescimento positivo da produgdo. Estima-se que as novas propostas
da Comissao Européia sobre a reforma da indUstria de laticinios, que incluem a melhoria das relagdes contratuais
entre produtores e processadores e a possibilidade de os agricultores negociarem com os processadores
coletivamente, provavelmente apoiardo a produgdo. A abolicdo das cotas provavelmente resultard na saida de
participantes menores do setor. No entanto, uma maior consolidagao aumentara a eficiéncia, ajudando a compensar
as perdas. Embora o mercado de laticinios alem&o esteja bem posicionado para lucrar com a liberalizagao, o
dramatico colapso dos pregos do leite no pais prejudicou a lucratividade dos agricultores locais.

Manteiga: 0,4%

A expansao da oferta de leite apoiara o crescimento moderado da produgao de manteiga no futuro. Prevemos que a
produgdo de manteiga permanega inalterada, com perspectivas modestas de crescimento.

Queijos: 3,4%

Enquanto a proibicdo russa de importagdo pesou nas exportacdes alemas de queijo, os exportadores mitigaram o
impacto negativo, concentrando-se em outros mercados, como os EUA. Além disso, a produgdo de queijo
provavelmente se beneficiard dos pregos globais mais altos e da demanda do mercado mundial. Estima-se um
aumento de 4,8% na produgéo de queijos, para 2,4 milhdes de toneladas em 2019. A forte demanda nos principais
mercados de exportagdo também contribuirad para um aumento da produgao, até 2023, para aproximadamente 2,7
milhdes de toneladas até 2023 (Tabela 10).

Consumo

Leite: 0,3%

Em 2019,estima-se que o consumo de leite in-natura cresga para 6,56 milhdes de toneladas, crescendo 0,1%. Com
0S pregos em recuperagao e o aumento das exportagdes de laticinios devido ao Euro mais fraco, estima-se que o
consumo de leite in-natura evolua modestamente para 6,66 milhdes de toneladas, em 2023. O afluxo de refugiados
no pais apoiara o aumento da captagéo de laticinios, no médio prazo (Tabela 10).

Manteiga: -1,3%

Estima-se que a demanda negativa por manteiga, para todo o periodo de 2019 a 2023, devido ao aumento da
conscientizagdo do consumidor, combinado com a disponibilidade de vérios substitutos mais baratos. No entanto, o
aumento do numero de requerentes de asilo e refugiados aumentara o risco de aumento do consumo total de
manteiga nos préximos anos. No geral, dados os fortes esfor¢os de salide no pais, estima-se que o consumo de
manteiga diminua de 431.200 toneladas, em 2019, para 411.900 toneladas, até 2023.

Queijos: 1,4%

Em 2019, estima-se crescimentos da producéo e consumo de queijos. Durante o periodo previsto para 2023, estima-
se que 0 consumo aumente para pouco mais de 2,1 milhdes de toneladas. Empresas locais, sdo extremamente
influentes na fabricagdo e comercializagdo de produtos lacteos com valor agregado, cada vez mais populares nos
lares aleméaes. De acordo com o novo sentimento preocupante com a satde em grande parte da UE, estima-se que
queijos com baixo teor de gordura, e iogurtes, experimentem um crescimento consideravel do consumo.

Comércio

As sangdes russas continuardo a limitar as exportagdes alemas de laticinios em 2019/20, mas observa-se que novos
mercados serdo abertos nos proximos cinco anoso.

Riscos

Curto Prazo

0O acentuado declinio no prego do leite em 2015/16 resultou em elevadas perdas financeiras para muitos pequenos
produtores de leite, j& que o embargo comercial russo, associado a menor demanda chinesa, prejudicou a
lucratividade. O excesso de produgéo de leite e produtos lacteos em 2017/18 pode prejudicar os pregos do leite na
fazenda mais uma vez no H218 ou H119.

Longo Prazo

Se o prego do leite cair novamente e se os mercados de exportagdo mantiverem uma demanda reduzida, isso pode
significar dificuldade para um ntimero significativo de pequenos agricultores no pais. A Alemanha abriga um nimero
significativo de solicitantes de reflgio e refugiados e a crescente base de consumidores resultara em um aumento
no consumo de laticinios, principalmente em termos de leite e manteiga.

Fonte: Fitch Solutions (2019)"
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Tabela 10: Alemanha - Estimativas da produgédo e consumo de laticinios (2019-2023)

Indicadores 2019 2020 2021 2022 2023
Leite: produg&o (000 t) 32.986,0 33.168,0 33.455,0 33.742,0 34.029,0
Leite: produgdo (% ano a ano) 1,3 0,6 0,9 0,9 0,9
Leite in-natura: consumo (000 t) 6.564,6 6.571,1 6.571,1 6.617,1 6.656,8
Leite in-natura: consumo (% ano a ano) 0,1 0,1 0,0 0,7 0,6
Manteiga: produg&o (000 t) 487,0 490,0 495,0 496,0 497,0
Manteiga: produgéo (% ano a ano) 0,2 0,6 1,0 0,2 0,2
Manteiga: consumo (000 t) 4312 4256 420,3 416,1 4119
Manteiga: consumo (% ano a ano) 2,0 -1,3 -1,3 -1,0 -1,0
Queijo: produgao (000 t) 24210 25110 2.533,0 2.631,0 2.729,0
Quesijo: produgéo (% ano a ano) 438 3,7 0,9 39 3,7
Queijo: consumo (000 t) 2.0444 20718 2.098,7 21252 2.151,1
Queijo: consumo (% ano a ano) 1,7 1,3 1,3 1,3 1,2

Fonte: Fitch Solutions (2019)!
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Fonte: FitchSolutions (2019)'

Figura 9: Alemanha - Exportagéo de laticinios por segmentos, no periodo 2010-2018 (milhares de Euros)

Destaques:

> Antibiéticos: legisladores agem para restringir 0 uso de antibiéticos no leite, tendo em vista que uma nova
lei, que visa reduzir os niveis de uso de antibiéticos na criagdo de animais, entrou em vigor em abril de 2016.
Produtores s&o obrigados a relatar os antibiéticos que estdo usando em bovinos, a cada seis meses. As
autoridades veterinarias monitoram o uso e os produtores que excederem a média serdo solicitados a
apresentar planos para reduzir o uso de antibiéticos. O ndo cumprimento do novo regime resulta em pesadas

multas.
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» Fim das quotas: a UE eliminou gradualmente as quotas de leite, deixando os laticinios alemaes livres para
produzir de acordo com as demandas do mercado global, mas também sujeitos a maior presséo para
consolidar suas operagdes para se tornarem mais competitivas. De acordo com a FitchSolutions (2019), o
pequeno tamanho da maioria dos produtores alemaes - com um rebanho médio de apenas 50 animais em
lactac&o - pode ser a caracteristica mais proeminente do setor a ser transformada pelas reformas. No entanto,
0 aumento do preco da terra dificultard a expanséo e poderé tornar a fusao, ou a integracdo, mais limitada as
cooperativas, uma proposta mais atraente para os pequenos produtores. Produtores maiores, por seu lado,
ja comegaram a ampliar suas operagdes em antecipagdo a muitas oportunidades de exportacdo. A Alemanha
representa cerca de 20% da produgéo total de laticinios na UE. Possui 4,2 milhdes de vacas leiteiras e mais
de 73.300 propriedades leiteiras. O tamanho médio do rebanho varia entre as antigas regiées da Alemanha
Ocidental e Oriental. Na antiga Alemanha Ocidental, os rebanhos s@o menores, com 62% com menos de 80
vacas e apenas 8% com mais de 200 vacas. Na antiga Alemanha Oriental, 42% das fazendas tém mais de
200 vacas - um declinio de quase 90% na época da unificagdo em 1990, quando todas as fazendas eram
coletivos do Estado (FitchSolutions, 2019)".

» Exportagoes de laticinios: a Alemanha continuard sendo um exportador liquido de produtos lacteos e
queijos. A producéo de leite alemé é muito eficiente e eficaz, com um alto nivel de competitividade. A produgao
de queijos alemaes também é muito competitiva, mas a demanda doméstica consome uma quantidade
significativa dos produtos produzidos localmente, fato que inibe estimativas de incremento maci¢o nas
exportacdes de queijos (Figura 10).

36.94
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Fonte: FitchSolutions (2019)"

Figura 10: Alemanha - Exportagao de laticinios por segmentos (2018) (% do valor total)
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5.4. SETOR DE CARNES

O setor de carnes de aves na Alemanha é competitivo e se beneficia de excelente infraestrutura e know-how da
industria. Os setores da suinocultura e da pecudria bovina ndo terdo o mesmo desempenho (Tabelas 11 e 12).

Tabela 11: Alemanha - Estimativas da produgédo e consumo de carnes (2019-2023)

Indicadores 2019 2020 2021 2022 2023
Aves: produg&o (000 t) 1.533,0 1.555,0 1.566,0 1.587,0 1.596,0
Aves: produgéo (% ano a ano) 05 14 0,7 1,3 0,6
Aves: consumo (000 t) 1.641,4 1.671,0 1.700,2 1.725,7 1.750,8
Aves: consumo (% ano a ano) 1,7 18 18 1,5 15
Suinos: produgéo (000 t) 5.421,0 5.419,0 5.409,0 5.411,0 5.410,0
Suinos: produgéo (% ano a ano) 0,1 0,0 -0,2 0,0 0,0
Suinos: consumo (000 t) 4.287,6 4.274,8 4.262,4 4.249,6 4.236,4
Suinos: consumo (% ano a ano) -0,5 -0,3 -0,3 -0,3 -0,3
Pecuaria bovina: produgéo (000 t) 1.123,0 1.123,0 1.121,0 1.120,0 1.119,0
Pecuaria bovina: producéo (% ano a ano) 0,0 0,0 -0,2 -0,1 0,1
Pecuaria bovina: consumo (000 t) 1.162,5 1.175,3 1.185,9 1.196,5 1.205,4
Pecuaria bovina: consumo (% ano a ano) 1,0 1,1 0,9 0,9 0,7

Fonte: Fitch Solutions (2019)!
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Tabela 12: Estimativas de crescimento médio da produgéo, consumo, comércio e riscos para o setor de carnes

(2019-2023).

Perspectivas

A avicultura de corte tém obtido o melhor desempenho do setor pecuario, nos Ultimos cinco anos, em termos de
crescimento da produgo. Estima-se que as taxas de crescimento permanegam positivas, durante o periodo 2019 a
2023, impulsionadas por uma maior demanda e custos mais baixos de ragdo. Além do aumento da demanda, o setor
avicola também é impulsionado pela promog&o da rotulagem de origem e da concorréncia entre as empresas de
abate. Estima-se que a produgao de aves cresca 0,5%, para aproximadamente 1,5 milhdo de toneladas em 2019 e
pra cerca de 1,6 milhdo de toneladas em 2023. Observamos que as importages de aves de corte de baixo custo da
Polénia e Ucrénia continuardo a representar uma competicéo para a produgéo doméstica de aves.

A carne suina tem um desempenho inferior devido a proibicéo russa de came suina da Alemanha e a introdugao de
um salario minimo que torna a criagdo menos competitiva. Estima-se que o crescimento da produgéo de came suina
permanega estavel, com crescimento zero, até 2023.

Os custos mais altos de produgao de came bovina continuardo pesando na produgéo. Estima-se que o crescimento
da produgéo de carne bovina estagnara em termos reais, de 2019 a 2023. A produg&o nacional de camne bovina
devera chegar a 1,1 milhdo de toneladas em 2019, permanecendo praticamente inalterada até 2023.

Estima-se um incremento no consumo de carne de aves, a medida que os consumidores busquem opg¢des mais
saudaveis e por pregos menores. Estima-se um incremento da demanda de cerca de 1,7%, ou 1,6 milhdes de
toneladas, em 2019, e atinja 1,8 milhdes de toneladas até 2023.

A proibicéo de importacéo de carne suina pelo govemno russo afetara negativamente a exportagdo de camne suina
alema. O governo russo busca mercados alternativos para importar carne suina, em detrimento da produgdo alema.
Adicionalmente, os esfor¢os dos consumidores em dire¢do a camnes magras e saudaveis também incentivardo a
substituicdo de carne suina por de aves. Estima-se que o consumo de carne suina se contraia le mas continuamente,
de 4,28 milhdes de toneladas em 2019, para 4,23 milhdes de toneladas em 2023

0 consumo de camne bovina deve crescer 1% para 1,16 milhdo de toneladas, em 2019, e para cerca de 1,20 milhdes
de toneladas, até 2023. Novamente, ressalta-se que o grande afluxo de imigrantes e solicitantes de asilo mugulmanos
no pais € um pressagio para aumento de consumo de came bovina. Entretanto, o consumo de carne bovina
permanecera sujeita a varios riscos negativos, incluindo aumentos de impostos e preocupaces com a salde.

As exportagdes de carne suina alema estdo sob pressdo, em grande parte devido as tensdes geopoliticas com a
Russia. A Alemanha exportara uma pequena quantidade de aves de corte depois de atender & demanda doméstica.

A duragdo do embargo russo aos produtos da UE (a ser prorrogado até 2020) apresenta outros riscos negativos, tais
como se a proibigao for prorrogada indefinidamente, onde se observariam efeitos remanescentes nos produtores de
suinos, aos quais foi negado acesso a um de seus mercados mais importantes. Uma recess@o econdmica em 2020
pode potencialmente prejudicar as vendas de alimentos premium, incluindo carne bovina.

A ameaga de doengas pesa na produgao animal européia, ha muitos anos. Um grave surto de gripe suina continua
sendo uma possibilidade e representa um risco negativo para nossas previsdes de produgéo. O virus Schmallenberg
pode representar uma ameaga real a produgéo de came bovina, se a propagacéo continuar. A gripe aviaria também
representa uma ameaga continua a industria avicola. Os incidentes com dioxinas e E. coli mostraram que as crises
de seguranga alimentar podem chegar quase do nada, mesmo em um pais desenvolvido
como a Alemanha. Resta saber se havera protestos publicos em resposta a relatos de que muitas granjas de aves
alemas sdo atormentadas por bactérias resistentes a antibiéticos. Incidentes futuros desse tipo ndo podem ser
descartados e representam riscos. A maioria dos requerentes de asilo alemées e novos imigrantes no pais sao de
paises mugulmanos, ndo séo consumidores de came suina. E mais provavel que aumentem o consumo de carnes
de aves, bovina e ovinos, a médio prazo.

Itens Estimativas de crescimento
médio: 2019-2023
Aves: 1,0%
Fliselie Suinos: -0,1%
Pecuaria bovina: -0,1%
Aves: 1,7%
Suinos: -0,3%
Consumo
Pecuaria bovina: 0,9%
Comércio
Riscos Curto Prazo
Longo Prazo
Fonte: Fitch Solutions (2019)!
Destaques:

» Soja GM: A associacdo alema de avicultores abandonou 0 compromisso de usar apenas soja ndo GM como
componente proteico para as ragdes. A Alemanha é um dos maiores produtores de aves da UE, utilizando
mais de 800.000 toneladas de farelo de soja, anualmente, como ingrediente proteico para ragdes.

(FitchSolutions, 2019)".
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» Peste suina africana e riscos para a industria regional: O mercado mundial de carne suina enfrenta graves
interrupgdes no fornecimento em meio a surtos continuos de peste suina africana na Asia, Europa e Africa.
Dados os recentes surtos de peste suina africana na Europa, um importante exportador global de carne suina
e outros produtos de origem animal e o maior fornecedor de carne suina da China, as preocupagdes com as
perspectivas do comércio de carne da regido se intensificaram. O nimero de surtos mensais diminuiu nos
Ultimos meses e permanecem amplamente isolados na Europa Central e Oriental (sem surtos entre os
principais exportadores de carne suina da UE para a China). No entanto, os riscos de propagagéo e impacto
no comércio ndo podem ser descartados. Apds a ocorréncia de PSA relatado na Bulgaria, em 27 de julho de
2019, e surtos anteriores na Bélgica, Roménia, Hungria e Poldnia, entre outros, as preocupagdes com as
perspectivas futuras do comércio de carne suina na Europa se intensificaram. Barreiras comerciais poderiam
ser impostas, independentemente de questdes de PSA, a medida que os importadores buscam proteger suas
industrias domésticas. Enquanto a China mantém as importagGes européias de carne suina, existe a
possibilidade de o pais impor barreiras comerciais ao medo de que a doenga se espalhe. As Filipinas, por
exemplo, proibiram temporariamente as importagdes de carne suina da Alemanha, citando temores pelo virus
da PSA, apesar de n&o haver relatos de surtos ha Alemanha. Segundo as autoridades filipinas, os embarques
da Alemanha incluim também lotes de carnes originarias da Polénia (Figuras 11 e 12) (FitchSolutions, 2019)2.
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Fonte: FitchSolutions (2019)2

Figura 11: Unido Europeia- Nimero de surtos mensais de PSA, em queda, (2019)
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Fonte: FitchSolutions (2019)2

Figura 12: China: Importagdes de carnes, por paises (% do valor total)
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6. SUSTENTABILIDADE AMBIENTAL: IMPLICAGOES PARA O AGRONEGOCIO

De acordo com a FitchSolutions (2019)%, estima-se que os regulamentos de sustentabilidade ambiental, constantes da
PAC, pds-2020, se tornardo mais rigidos para o agronegocio europeu, nos préximos anos. Muito embora a agricultura
seja um topico politicamente sensivel, o que significa que novas politicas levardo algum tempo para serem
desenvolvidas e implementadas. Entretanto, a tendéncia é de irreversibilidade (FitchSolutions, 2019)5.

FitchSolutions (2019)5, elenca quatro categorias de atores com imensa responsabilidade na busca de aprimorar a
sustentabilidade do agronegécio global:

Governos, incluindo formuladores de politicas publicas: Embora exista uma tendéncia clara para a incluséo de
emissdes agricolas nos esforgos de mitigagdo da mudanga climatica liderados por Governos, o setor de
agronegacios foi poupado, até o momento, em comparagao com outros setores econémicos, devido a natureza
da industria (uma infinidade de pequenos produtores, o peso dos agricultores como agregados na politica nacional,
objetivo de obter auto-suficiéncia alimentar etc.). Por exemplo, a CAP esta cada vez mais restritiva quanto as
regras ambientais relacionadas a agricultura na regido, e esta buscando implementar regulamentos ambientais
mais rigorosos, €, em alguns casos, padrdes de bem-estar animal e de sustentabilidade ambiental (FitchSolutions,
2019)5.

Consumidores e sua enorme influéncia nos mercados desenvolvidos: & luz do crescente sentimento pré-meio
ambiente entre as populagdes europeias, no momento em que os Governos estdo adiando a agao no espago
agricola, a acdo individual dos consumiddores esta crescendo. Claro exemplo, foi o impacto da agdo dos
consumidores europeus quanto as questoes de sustentabilidade em torno do 6leo de palma, forgando empresas
a ajustar suas estratégias e adotar praticas mais sustentaveis. Embora os consumidores ainda nao tenham tomado
medidas em questdes de sustentabilidade de outros subsetores do agronegdcio (pecuéria, por exemplo), as
mesmas podem pesar imensamente sobre as tendéncias futuras do setor, caso a conscientizagdo continue
aumentando. DE acordo com a FitchSolutions (2019)3, entre todas as solugbes propostas por ONGs e ativistas
para acdes imediatas para reduzir a pegada de carbono, estd a de se reduzir espontaneamente a ingestao de
carnes e outros produtos de origem animal. Esta talvez seja um das medidas em gestagéo devido a disponibilidade
e acessibilidade de fontes alternativas de proteinas, a base de plantas, que nédo requerem investimentos
consideraveis (FitchSolutions, 2019)5.

Empresas: As empresas do agro fizeram menos progressos na frente da sustentabilidade, do que seus pares
entre as de bens de consumo e as de varejo. No entanto, empresas de alimentos, varejistas e redes de
restaurantes tém o potencial de expressar pressao significativa sobre fornecedores do agro, exigindo padrées de
produgdo mais rigidos. Eles tém sido uma das forgas por trds do aumento da conscientizagdo sobre
sustentabilidade no setor de dleo de palma, por exemplo (FitchSolutions, 2019)°.

Investidores: & medida que os investimentos ganham forga e s&o incentivados a levar em conta esses fatores em
uma extensdo crescente, alguns setores podem ter dificuldades para garantir financiamento no futuro, por
exemplo, empresas de gréos ligados ao desmatamento e operagdes de pecuaria. (FitchSolutions, 2019)°.

Prevé-se que a regulamentagdo do agronegdcio se tornara mais rigida nos préximos anos, impulsionada por trés
principais tendéncias (FitchSolutions, 2019)°:

» O fato de a agricultura ser responsavel por uma grande parcela das emissdes globais de gases de efeito
estufa (GEE), de acordo com o Painel Intergovernamental de Mudancas Climaticas (IPCC).

» As crescentes preocupacgdes dos consumidores com saude, sustentabilidade e bem-estar animal, entre outros
tépicos, aumentarao a urgéncia de reduzir as emissdes (FitchSolutions, 2019)5.

» Impactos da priorizacdo da sustentabilidade ambiental:

a) Producdo de carnes: A sustentabilidade dos sistemas de produgdo de carnes bovinas esta sob
crescente escrutinio. Além das consideragdes ambientais crescentes, varias megatendéncias
oriundas de habitos de consumidores dos mercados desenvolvidos, como a Alemanha, a Australia
e o Canada, por exemplo, estdo agindo progressivamente contra o crescimento futuro do consumo
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de carne bovina, incluindo a crescente atencdo a saude humana e ao impacto ambiental dos
métodos agricolas tradicionais e do bem-estar animal, principalmente (FitchSolutions, 2019)° e
(RaboResearch, Food & Agribusiness, 2019)2.

Como resultado da conjuncgéo de aspectos de salide humana e impacto ambiental, as grandes indUstrias
globais de processamento de alimentos carneos buscam opgdes para o desenvolvimento tecnoldgico de
fontes proteicas alternativas, onde as técnicas de transico proteica se sobressaem. Esta técnica,
também conhecida como carne artificial, refere-se a substituigdo no consumo de proteinas de origem
animal (frango, suino e bovina) por outras fontes alternativas proteicas, como vegetais, organismos de
agua salgada (algas), insetos e producéo de carne artificial, baseada em culturas de células ou tecidos.
O resultado laboratorial e que algumas industrias ja comercializam para os consumidores finais, através
de restaurantes e lanchonetes, principalmente, é de um produto que emula a carne real, mas sem 0s
residuos de antibiéticos e contaminagao bacteriana oriundos da produgao convencional de animais para
alimentac&o. Segundo relatdrios do GFI (2018), o processo € eficiente, reduz os custos de produgéo e
uso de terras e &gua e as emissdes de gases de efeito estufa. Empresas na Europa ja estdo produzindo
hamburgueres, bifes e linguica de porco, além de leite (FitchSolutions, 2019)5 e (GFI, 2018).

Desenvolvimentos também estdo ocorrendo na producéo de carne artificial, baseados em culturas de
células ou tecidos. A carne artificial, obtida através de desenvolvimentos tecnolégicos obtidas por outras
fontes proteicas, € uma solugéo inovadora para os problemas associados a criagdo de animais para
alimentac&o, principalmente em paises de limitadas extensdes de areas agricultaveis (GFI, 2018). Uma
vez que a carne artificial e outras alternativas proteicas sejam aprovadas para uso humano, por instancias
reguladoras de salde publica, e passiveis de adogdo por consumidores progressistas, poder-se-ia
observar uma evolugdo na industria de alimentos nessa diregdo, aceitabilidade massiva e dietas
especializadas para esses consumidores. A questdo que permanece, no entanto, & se veremos uma
transicéo proteica completa ou apenas uma mudanga em nossa dieta, que ainda sera baseada no
consumo de carnes (van der Duin, P. e den Hartog, S., 2018).

O mercado de carne sintética permanece limitado em comparagéo com o tamanho da industria de carnes,
mas, provavelmente, evoluira lentamente, para determinado tipo de consumidor, nos préximos anos.
Entre as diferentes alternativas a carne tradicional propostas, prevé-se que a reducdo no consumo de
carne e 0 subsequente aumento nas dietas a base de plantas tém maior potencial. A carne cultivada em
laboratério, por sua vez, enfrentara dificuldades para se popularizar e se tornar produto preferencial dos
consumidores pois seria a antitese do que ocorre com a crescente demanda dos consumidores por
alimentos mais “naturais” (RaboResearch, Food & Agribusiness, 2019)2.

o Sistemas de producéo de éleo de palma: O dleo de palma foi um dos primeiros setores do agronegécio
a enfrentar desafios claros de sustentabilidade nos Ultimos anos, ja que acusagdes de desmatamento
para expandir plantacdes levaram a um declinio na demanda de produtos de alimentos por parte da
Unido Europeia, o mais importante demandador deste produto. O respeito aos padrdes de
sustentabilidade na producao de dleo de palma tornou-se a principal estratégia de negdcios utilizada em
toda a cadeia produtiva (produtores de palma-fabricantes de alimentos-varejistas), como uma ferramenta
competitiva. A maioria vem intensificando uma politica de sustentabilidade desde 2017, tornando-a uma
prioridade fundamental, liderada principalmente pelos produtores da Malasia. Os desafios enfrentados
pelo setor de dleo de palma podem ser um exemplo do que esta por vir para outros setores do
agronegadcio com um historico de sustentabilidade sob escrutinio global, como os setores de carne bovina
e suina, a industria pesqueira e outros setores relacionados a desmatamentos (FitchSolutions, 2019)°.
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Destaques:

» Agronegécio no Brasil: o Brasil registrara um robusto crescimento, enquanto a EU, EUA e a China terdo uma

expansao relativamente mais fraca devido a maturidade do setor, no caso dos mercados desenvolvidos, a
falta de terra aravel disponivel, no caso da China, e, dos impactos futuros das disputas comerciais entre EUA
e China, que ja afetam profundamente o comércio mundial de commodities agricolas (FitchSolutions, 2019)8.
» Evolucdo das commodities: em relagdo ao setor de commodities, estima-se que a produgéo de soja, milho e

aves de corte, no Brasil, possuem maior probabilidade de evolugao e expansdo da producao (Fitch Solutions,

2019)".

» Evolucao global dos mercados exportadores: dentre os mais destacados paises exportadores do agronegécio

global, destaques para Brasil, UE, EUA e China (Tabela 13) (FitchSolutions, 2019)e.

»  Fitch Solutions (2018)¢, destaca a evolugéo do valor de mercado do agronegécio, e seu crescimento anual,
de 2003 até 2022 (Figura 13).

Tabela 13: Participagédo dos principais paises exportadores, nos mercados globais de commodities agricolas, em

2018 (% e em valores - US$ bilhdes)

Paises 2014 2015 2016 2017 2018 2018
(%) (%) (%) (%) (%) US$ bilhdo
Unido Europeia 35,2 338 343 342 357 520,0
Estados Unidos 104 10,3 10,3 98 98 142,0
China 56 6,1 6,1 59 6,0 88,0
Brasil 54 54 5,1 54 56 81,0
Canada 34 36 35 34 34 50,0
India 30 28 26 28 2,8 41,0
Indonésia 2,3 24 2,3 25 2,3 34,0
Tailandia 22 22 2,2 2,2 23 34,0
Australia 22 23 2,1 23 2,1 31,0
Argentina 25 25 2,7 24 21 30,0
México 1,5 17 18 1,9 1,9 28,0

Fonte: FitchSolutions (2019)¢
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Fonte: Fitch Solutions (2018)6

Figura 13: Evolugédo do valor de mercado do agronegdcio brasileiro (milhdes de dblares, esquerda) e em

percentagem anual, direita (%)
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RaboResearch Food and Agribusiness (2019)2346 e Fitch Solutions (2019)7, apresentam as seguintes estimativas
relacionadas a economia nacional e aos principais produtos do agronegécio, para a safra 2019/20 a 2023:

» Milho: a combinagdo de plantio dentro da época ideal, mais a pluviosidade correta durante a fase de
desenvolvimento da cultura na maioria das regides produtoras, impulsionou a segunda safra (safrinha), em 2019.
Como resultado, espera-se que a produgéo de safrinha do Brasil atinja 70,4 milhdes de toneladas em 2019, a
maior produg&o ja alcangada e 5% superior ao recorde anterior de 2017/18. Como consequéncia, a producao total
de milho (principal safra de veréo e mais a safrinha) na safra 2019 devera atingir 97,4 milhdes de toneladas, uma
recuperacao de 20% em relagéo a safra anterior. A logistica para exportar um volume maior de milho, em 2019,
sera compensada pela diminuigdo das exportagdes de soja as quais deverdo diminuir cerca de 13 milhdes de
toneladas, em comparagdo com 2018 (Figura 14) (RaboResearch Food & Agribusiness, 2019).

» Trigo: a produgéo de trigo é estimada em 5,3 milhdes de toneladas, para a safra de 2019/20, uma queda anual
em comparagao com a colheita da safra em 2018/19.

» Soja: estimativa de que o Brasil cultive 36,4 milhdes de hectares na safra 2019/20, uma evolugao de 1,0% acima
da area plantada em 2018/19. A estimativa € de que a nova safra atinja 117 milhdes de toneladas, acima da
estimativa anterior de 116,5 milnGes de tonelada, embora ainda seja cedo para estimar com mais precisdo a nova
safra, especialmente devido as incertezas com o desenvolvimento do clima. Estima-se que sejam exportadas 70
milhdes de toneladas de soja, em 2019, 16% menos do que o exportado em 2018, como consequéncia de uma
reducdo da producéo e baixos estoques, no comego de 2019. Por precaucéo, postergou-se a implementacéo de
B11, uma mistura mandatoria de 11% biodiesel, no diesel vendido aos consumidores, a qual estava previamente
agendada para substituir o B10, em junho deste ano (Figura 14) (RaboResearch Food & Agribusiness, 2019)36
Para a safra 2019/20, os produtores nacionais tender&o a priorizar o cultivo da soja, em detrimento ao milho,
devido, principalmente as perspectivas financeiras superiores. Para o periodo 2019 a 2023, estimam-se safras de
soja com a média anual de 123,1 milhdes de toneladas. As estimativas se fundamentam na robusta demanda de
importagdo da China, até 2023. Um declinio nos pregos internacionais poderia potencialmente prejudicar o
crescimento da produgdo nos préximos cinco anos (Tabela 14 e Figura 14) (FitchSolution, 2019)".

» Carnes: Até julho de 2019, os volumes de exportagdo aumentaram cerca de 20%, em relagdo ao mesmo periodo
de 2018. O aumento foi impulsionado pelas compras de Hong Kong, China, Egito (o terceiro maior importador de
carne brasileira), Russia, Emirados Arabes Unidos e Ira, uma vez que os pregos da carne brasileira foram
competitivos. As exportagdes até julho, atingiram 981.000 toneladas, sendo que a China e Hong Kong, juntas,
foram responsaveis por 38,5% do total das exportagdes. O incremento das exportagdes causou um aumento na
produgéo de carne bovina no primeiro trimestre, de cerca de 1,6%, em relagdo ao mesmo periodo do ano passado.
As importagdes chinesas de proteina animal devem manter um ritmo acelerado durante o segundo semestre de
2019, devido a febre suina africana. A demanda da China por proteina animal brasileira pode levar a precos
internos mais altos, no Brasil. No entanto, de maio a junho, uma suspensao temporaria dos embarques de carne
bovina para a China, devido a um caso atipico de doenga da vaca louca, impactou negativamente as operagdes
de abate. Esse caso foi rapidamente resolvido por se tratar de um caso atipico da doenga, envolvendo um animal
antigo. Conseqientemente, o comércio entre os dois paises normalmente diminuiu em menos de duas semanas,
e 0s precos da carne bovina estdo retornando aos niveis pré-embargo. Em relagéo as carnes de aves € suinos,
as exportagdes brasileiras de aves cresceram 1,0%, em 2019, enquanto as exportagdes de suinos aumentaram
17%, no mesmo periodo. Estima-se que o Brasil continuara sendo o maior exportador mundial de carnes de aves
e 0 segundo maior exportador de carne bovina (a produgio e exportacdo de carne suina, embora crescendo,
ainda é uma industria relativamente pequena para o Brasil). Estima-se que a produgéo de carne bovina, suina e
de aves aumente 3,0%, 5,6% e 2,1%, respectivamente, com uma produgéo ao redor de 10,2 milhdes, 3,9 milhdes
e 13,6 milhdes de toneladas, respectivamente, em 2019. A producdo de carnes bovina, suina e de aves vai
acelerar até 2023, impulsionada pela desvalorizagéo do Real, pela demanda persistente dos mercados externos
mencionados acima e custos de produgdo competitivos (FitchSolutions, 2019)” e (RaboResearch Food &
Agribusiness, 2019)24.
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Fonte: FitchSolutions (2019)7

Figura 14: Brasil — Evolugao da producédo de milho e soja ('000 t - lado esquerdo) vs. taxas de cambio
(BRL/USD - lado direito)

As estimativas de produgdo, consumo, comércio e riscos para os setores de graos e carnes, estao resumidas nas

Tabela 14.
Tabela 14: Brasil - Estimativas da produgéo e consumo de gréos e carnes (2019-2023)

Indicadores 2019 2020 2021 2022 2023
Soja: produgéo (000 t) 117.000,0 123.000,0 123.443,0 125.911,9 128.430,1
Soja: produg&o (% ano a ano) 4,1 51 04 2,0 2,0
Soja: consumo (000 t) 45.581,8 46.675,7 47.655,9 48.561,4 49.386,9
Soja: consumo (% ano a ano) 2,0 24 21 1,9 1,7
Milho: produgo (000 t) 101.000,0 101.300,0 99.430,0 101.294,0 102.000,0
Milho: produg&o (% ano a ano) 232 0,3 -1,8 1,9 0,7
Milho: consumo (000 t) 66.564,0 69.559,4 71.854,8 73.579,4 75.198,1
Milho: consumo (% ano a ano) 3,2 45 33 24 2,2
Trigo: produg&o (000 t) 5.428,0 5.300,0 5.255,0 5.455,0 5.510,0
Trigo: produg&o (% ano a ano) 273 24 -0,8 38 1,0
Trigo: consumo (000 t) 12.108,0 12.210,9 12.333,0 124255 12.507,5
Trigo: consumo (% ano a ano) 0,9 0,9 1,0 08 0,7
Carne bovina: produgao (000 t) 10.200,0 10.393,8 10.591,3 10.792,5 11.008 4
Camne bovina: produgao (% ano a ano) 3,0 1,9 19 19 2,0
Carne bovina: consumo (000 t) 8.035,0 8.195,7 8.359,6 8.493,4 8.595,3
Carne bovina: consumo (% ano a ano) 22 2,0 2,0 1,6 1,2
Carne suina: produgao (000 t) 3.975,0 4.188,0 4.386,0 45614 47439
Carne suina: produgao (% ano a ano) 5,6 54 47 4,0 4,0
Carne suina: consumo (000 t) 3.077,0 3.144,7 3.199,4 3.252,2 3.302,9
Carne suina: consumo (% ano a ano) 1,4 2,2 1,7 1,7 1,6
Carne aves: produgéo (000 t) 13.635,0 14.329,0 14.873,5 15.438,7 16.025,4
Came aves: produgéo (% ano a ano) 2,1 51 38 38 3,8
Carne aves: consumo (000 t) 9.863,0 10.080,0 10.271,5 10.487,2 10.693,8
Came aves: consumo (% ano a ano) 2,0 22 19 2,1 2,0

Fonte: Fitch Solutions (2019)7
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> Reflexos das disputas comerciais EUA-China, no mercado de graos do Brasil: a imposigéo pela China de
uma série de tarifas retaliatérias sobre as importacdes agricolas dos EUA, incluindo a soja, estd aumentando a
demanda chinesa por soja brasileira. Essa tendéncia, iniciada em 2018, continuard enquanto durar o confronto
entre a China e os EUA. A demanda chinesa robusta pela oleaginosa incentivara o aumento do plantio de soja,
no periodo de 2019 a 2023, em detrimento da cultura do milho (FitchSolutions, 2019)".

Tendéncias:

> Oportunidades de exportagdo para Oriente Médio e Norte da Africa (MENA) e Asia: apesar dos menores
superavits de milho nos préximos anos, estima-se que o Brasil desfrutara de fortes oportunidades de exportagéo,
principalmente para a regido do MENA e paises asiaticos, pois a cotagao do real mantera os precos de exportagéo
em niveis atraentes para os importadores, até 2023. Atualmente, o Ird € o maior importador de milho brasileiro,
com 6,3 milhdes de toneladas, em 2018, seguido pelo Vietnd, Espanha e Egito. Além disso, China busca importar
gréos brasileiros depois de se abrir recentemente as importacdes de laticinios brasileiros. Como previsto, a China
apresentara déficits na producdo de milho de 2019 a 2023, motivo pelo qual se estima que as exportacdes
brasileiras permanecerao elevadas (FitchSolutions, 2019)7.

> Setor de carnes: Asia e MENA seréo os principais mercados demandadores das carnes do Brasil, até 2023. Dos
paises que atualmente representam uma grande proporcéo das importacdes brasileiras de carne bovina, preve-
se que Hong Kong, China, Arabia Saudita, Jap&o e Egito aumentem suas importacdes, até 2023. Somente a China
atingira um déficit de producao de carne bovina de 1,2 milho de toneladas. Em relagdo as aves, preve-se que 0
Jap&o e a Ardbia Saudita aumentem seus déficits de produgéo e todos os paises selecionados, exceto a China,
continuem exibindo déficits de producdo, até 2023. Custos inferiores de ragdes animais impulsionardo a
competitividade das exportagdes brasileiras, em 2019/2020. Superéavits de produgéo de carnes de aves, suinos e
bovinos continuardo crescendo para cerca de 5,3 milhGes de toneladas, na produgao de aves de corte, 1,4 milhdo
de toneladas na produgéo de suinos, e 2,4 milhdes de toneladas para bovinos, até 2023 (Figuras 15, 16 e 17)
(FitchSolutions, 2019)7.
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Figura 15: Brasil: Exportactes de carnes — 2010/2019 (000t)
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Figura 16: Brasil — Principais paises importadores de carnes, em 2018 (%)
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Figura 17: Superéavits da produgéo pecuaria brasileira (000 toneladas)

> Prioridades do mercado internacional para carne bovina sustentavel: a producdo de carne bovina esta sob
crescente escrutinio internacional, com questdes levantadas sobre o impacto dos animais na sustentabiilidade
ambiental, pressionando as cadeias de suprimentos de carne bovina. Embora o conceito de carne bovina
sustentavel ndo seja novo, nos Ultimos 12 meses houve um aumento acentuado nas atividades sustentaveis
relacionadas a carne bovina, globalmente. Desde 2012, representantes de varios paises produtores de carne
bovina buscam definir e promover o conceito de carne sustentavel por meio da Mesa Redonda Global para Carne
Sustentavel (GRSB), que prioriza o planeta, as pessoas, 0s animais e a sustentabilidade ambiental. Alguns
exemplos: McDonald’s se comprometeu a comprar carne sustentavel com base nos principios e critérios
estabelecidos pelo GRSB; em 2018, 0 GRSB canadense se tornou o primeiro programa nacional comprometido a
langar carne sustentavel certificada; em 2018, a Tyson’s Food langou a carne progressiva, um programa de
sustentabilidade do gado verificado por auditores aprovados pelo USDA; em 2019, a iniciativa da Associa¢éo
Brasileira de Produtores de Carne Carbono-Neutro foi criada para desenvolver a oferta e a demanda por carne
bovina neutra em carbono. Marfrig se ofereceu para entregar o primeiro produto de carne bovina carbono-neutro,
em 2019; Cargill anunciou, em julho de 2019, que reduziria em 30% as emissdes de gases de efeito estufa de sua
cadeia de produgéo de carne bovina na América do Norte, até 2030 (RaboReseach, Food & Agribusiness, 2019)2.

|
Pesquisador da Embrapa — Secretaria de Inteligéncia e Relages Estratégicas Pagina 26
Outubro 2019



8. CONSIDERAGOES FINAIS

Seis principais fatores foram identificados como ocorréncias que ja afetam e afetarao fortemente o agronegdcio global,
especificamente a Uniéo Europeia, com destaque para a Alemanha, e, o Brasil, nos préximos 5 anos:

i.  Asdisputas comerciais entre os Estados Unidos e a China, a qual afeta profundamente o setor do agronegécio
mundial, positiva e negativamente para os paises considerados: Unido Europeia, com destaque para a
Alemanha e o Brasil. Muito embora as negociagdes para resolugdo do impasse continuem, a extenséo das
tensdes comerciais entre as duas maiores economias do planeta, torna a situagéo ainda mais confusa.

i. A epidemia de peste suina africana (PSA) na China e o alastramento para os paises asiaticos (Camboja,
Vietna) e também para os paises da Unido Europeia, na Europa Central e Oriental.

ii.  Mudancas climticas e degradacdo ambiental: As mudangas climaticas sdo irreversiveis. Mesmo que todas
as emissdes de atividades humanas fossem interrompidas, o clima continuaria a se alterar. Agravadas pela
polui¢do, a superexploragéo dos recursos naturais e a degradagdo ambiental, levard a mudangas severas,
generalizadas e irreversiveis para pessoas, ativos, economias e ecossistemas em todo o mundo.

iv.  Sustentabilidade da agricultura e da pecuaria: O aumento da conscientizagdo do consumidor, a fiscalizagao
governamental em relagéo a qualidade dos alimentos e a tendéncia geral de exigéncia de sustentabilidade
ambiental influenciardo as cadeias de abastecimento e as regulamentagcdes alimentares do agronegocio
mundial, nas préximas décadas. Até o momento, as campanhas de defesa da sustentabilidade ambiental,
especificas para a agricultura, se concentraram em subsetores selecionados, em particular a pecuaria
extensiva e o éleo de palma, que recebeu um escrutinio substancial da midia e de ambientalistas, nos Gltimos
anos (FitchSolutions, 2019)8.

v.  Tendéncias transformadoras do sistema alimentar global, representadas pelas alternativas tecnolégicas as
proteinas de origem animal. As tendéncias do consumidor relacionadas a conscientizagao quanto a aspectos
de saude e preferéncias por produtos de nicho, combinadas com a crescente influéncia da tecnologia,
transformam, progressivamente, a industria regional de alimentos, de multiplas formas (RaboResearch, Food
& Agribusiness, 2019)3.

vi.  Futuras geracbes mais propensas a aceitar e consumir_novas formas de alimentos, haja vista que
consumidores mais jovens s&o mais criticos quanto ao consumo de alimentos transgénicos. Outro conflito
surge entre alimentos tradicionais versus néo tradicionais, representados, potencialmente, pela criagao de
produtos alternativos a base de carne sintética. Este sera um processo de longo prazo e mais investimentos
surgirdo a medida que as preferéncias dos consumidores mudem progressivamente para dietas ricas em
proteinas, de origem ndo animal e outras alternativas (RaboResearch, Food & Agribusiness, 2019)3.

Uma das principais conclusdes deste estudo e cujos reflexos séo imediatos sobre 0 desenvolvimento do agro global,
é que a continuidade da guerra comercial EUA-China, aliada a epidemia da PSA, s&o os dois fatores que mais afetam
a previsibilidade do agronegdcio mundial. Conforme recentes relatérios publicados por FitchSolutions Macro Research
e 0 RaboResearch Food & Agribusiness, as perspectivas de curto e médio prazos para o setor agricola da China se
tornaram incertas nos ultimos meses. As perspectivas para 2020, relacionadas a produgao interna de trigo, frango e
carne bovina, séo positivas, enquanto a produgdo de carne suina, soja e milho esta prevista para diminuir
drasticamente. Em termos de consumo agricola, a demanda de soja e carne suina esta em declinio, impactada pela
PSA (FitchSolutions, 2019)¢.

A Alemanha e o Brasil s&o duas potencias do agronegécio global e s&o virtuais beneficiarios do aparente impasse nas
desavencgas comerciais entre a China e os Estados Unidos, acrescida da disseminagdo da PSA, na China e no
continente asiatico, em praticamente todas as regides produtoras de suinos.
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